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Dados Macroeconomicos

Relatério Focus — 16/01/2015

Expectativas de Mercado
2015 2018

Mediana - agregado & 4
Semanas

Comportamento Ha 4
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Comportamento

Ha 1 semana Hoje semanal®

Ha 1 semana Hoje

IFCA (%) G54 G,60 687
IGP-D (%) 5ET 5,66 5,80
IGP-M (%) 572 5,67 5,62
IPC-Fipe (%) 5,22 5,50 4,96
Taxa de cdmbio - fim de pericdo (REUSE) 275 2,80 2,80

() 5,70 5,70 5,70
(<) 5,50 5,50 5,50
(1) 5 50 5,50 5,50
(1) 5,00 5,00 5,00
(3] 2,75 2,83 2,85
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(&) 11,28 11,50 11,50
() 11.60 11,70 11.73
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(3 1,80 1,80 1,80
(2] 250 285 285
(<) -70.00 -700,00 -70.00
(3 13,50 10,00 13,00
(13 0,00 80,00 80,00
(8] &,00 &,00 5,00

* comportamento des indicadores desde o ltimo Relatorio de Mercado; os valores entre parénteses expressam o ndmero de semanas em que vem occorrendo o Gltimo comportamento
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Taxa de cdmbio - média do pericdo (REUST) 2 A0 272 272
Meta Taxa Ssalic - fim de periodo (%a.a8.) 12,50 12,50 12,50
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.8.) 12 47 12 47 12 47

Divida Liguida do Setor Publico (% do FIE) 38,00 37,25 37,00

FIB (% do crescimento) 0,55 0,40 0,38
F'r-::du-:;.ﬁn:- Imdustrizal (% do crescimento) 1,02 i.02 0,71

Confa Corrente (USE Bilhdes) -7r.00 -77.40 -T8.10
Balanca Comercial (LS5 Bilhdas) 4 83 .00 5,00
Invest. Estrangeira Direto (LSS Bilhdes) 50,00 &0,00 Fa 20
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Dados Macroeconomicos

IPCA - Acumulado Ultimos 12 meses
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Fonte: IBGE — Atualizado com dados de Dezembro/2014



Dados Macroeconomicos
Variacao da Taxa de Cambio (R$/Dolar)

PTAX Diaria - Atualizada até 19/01/2015

Fonte: Bacen — Atualizado com dados de Janeiro 2015



Dados Macroeconomicos
Saldo da Balanca Comercial e do Agronegocio

. ° (Anual - Em Bilhoes de R$)
Saldo da Balanca comercial e Agronegocio

>
o
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M Saldo W Saldo Agro

Quadro Resumo: Acumulado entre janeiro e dezembro de 2013 e 2014 USSs milhées

Exportagdo

Importagao Saldo

Setores

2013

2014

A%

2013

2014

2013

2014

Total Brasil
Demais Setores

Agronegocio
Participacao %

242.034
142.066
99.968

41,3

225.101
128.353
96.748

43,0

-7,0

L

9,7

L

-3,2

239.748
222.687
17.061

7.1

229.060
212.446
16.614

1.3

2.286
-80.621
82.907

-3.959
-84.093
80.134

Fonte: AgroStat Brasil/MAPA , MDIC, Fiesp e Alice Web




DET s Decond 0
portacoes prasileiras do Agronegocio onsolidado 20 014
Principals Produtos Valor (US5 milhdes) Quantidade (mil t) Preco Médio (USS/t)
2013 | 2014 | A% 2013 | 2014 A% 2013 | 2014 [ A%
Soja (grio) 22.808 23.273 2,0 42.793 45.689 6,8 533 509 -4.4
Agiicar 11.842 9.459 -20,1 27.154 24.127 -11,1 436 392 -101
Carne de Frango 7.967 7.933 -0,4 3.892 3.995 2,7 2.047 1.986 -3,0
Papel e Celulose 7.156 7.220 0,9 11.746 12.904 9.9 609 560 -8,2
Carne Bovina 6.660 7.149 7.3 1.504 1.545 2,7 4.427 4,627 45
Soja (farelo) 6.787 7.001 31 13.334 13.716 29 509 510 03
Cafée em grao 4,582 6.041 31,8 1.699 1.987 16,9 2.697 3.041 12,8
Milho 6.251 3.876 -38,0 26.610 20.639 -22.4 235 188 -20,0
Couros e Produtos 3.027 3.449 13,9 514 513 -0,2 5.893 6.728 14,2
Madeira e Produtos 2.471 2.726 10,4 3.753 4,244 13,1 658 642 -24
Suco de Laranja* 2.295 1.966 -14,3 1.219 1.075 -11,8 1.883 1.829 -29
Carne Suina 1.353 1.585 17,1 513 491 -4,4 2.636 3.229 225
Algodio 1.107 1.360 22,8 573 751 30,9 1.931 1.812 -6,2
Soja (dleo) 1.366 1.130 -17.3 1.362 1.305 -4,2 1.003 866 -13,7
Etanol 1.869 898 -51,9 2322 1.115 -52,0 805 805 01
Café solivel 650 563 -13,3 80 75 -6,1 8.144 7.522 -7.6
Lacteos 118 346 194,1 43 86 102,1 2.759 4.014 455
Cacau e Produtos 307 337 9.9 78 80 2.7 3.951 4.227 7.0
Demais produtos 11.352 10.435 -8,1 - - - - -
(*) Volume de suco de laranja calculado em Frozen Concentrate Orange Juice (FCOJ) equivalente - “Brix 66.
e (1 e et Ranking Valor (US5 milhes) Participacdo (%)
2013 2014 2013 | 2014 A% 2013 | 2014

China 1¢ 1¢ 22.882 22.066 -3,6 229 228

Unido Européia - 28 e 28 22.097 21.465 -2,9 221 22,2

EUA 38 3e 7.074 7.000 -1,1 71 7.2

Rissia g 4¢ 2.753 3.653 32,7 28 38

Venezuela ae 5e 2.632 3.045 15,7 2.6 3.1

Hong Kong 5o 6o 2.778 3.021 8,7 28 31

lapdo o o 3.486 2.857 -18,0 35 3,0

Arabia Saudita g8 ae 2.493 2.089 -16,2 25 2,2

onte: AsroStat Bra D A DIC e Coréia do Sul 7o ge 2.668 1.950 -26,9 2,7 2,0

= Egito 112 100 1.670 1.807 8.2 1,7 1,9

s eb esp Demais destinos - - 29.434 27.7494 -5.6 294 287




Indicadores Econdmicos
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NOTICIAS — ECONOMIA
Destaques da Semana

Quarta — Feira 14/01

« Valor da producado no campo subiu 2,6% para R$ 463,9 BI.

T Quint-reia 1501 I

 Délar renova minima em um més e ameaca romper suporte de R$ 2,60.

Sexta-feira 16/01

e Bancos reduzem limite minimo de transferéncia via TED para R
 Fusoes e Aquisicoes crescem 8,2% no Brasil em 2014, aponta PwC.

" Segunda- feira 19/01 A—

« Mercado mantém aposta em inflacao alta e prevé IPCA em 6,67% em 2015.

 Mais afetadas, construcao civil e agricultura pedem mudanca no seguro
desemprego.

| Terca-feira 20/01 [

« Governo segue com ajuste e eleva imposto.



http://www.valor.com.br/agro/3860670/valor-da-producao-no-campo-subiu-26-para-r-4639-bi
http://www.valor.com.br/financas/3861492/dolar-renova-minima-em-um-mes-e-ameaca-romper-suporte-de-r-260
http://www.valor.com.br/financas/3863866/bancos-reduzem-limite-minimo-de-transferencia-ted-para-r-500
http://www.valor.com.br/empresas/3863328/fusoes-e-aquisicoes-crescem-82-no-brasil-em-2014-aponta-pwc
http://www.valor.com.br/empresas/3863328/fusoes-e-aquisicoes-crescem-82-no-brasil-em-2014-aponta-pwc
http://www.valor.com.br/brasil/3865342/mercado-mantem-aposta-em-inflacao-alta-e-preve-ipca-em-667-em-2015
http://www.valor.com.br/brasil/3865102/mais-afetadas-construcao-e-agricultura-pedem-mudanca-no-seguro-desemprego
http://www.valor.com.br/brasil/3865102/mais-afetadas-construcao-e-agricultura-pedem-mudanca-no-seguro-desemprego
http://www.valor.com.br/brasil/3867598/governo-segue-com-ajuste-e-eleva-imposto

SOJA

Oferta e Demanda Mundial
Dados USDA
Conab e Cotacoes
Noticias - Destaques da Semana




Soja

Dados USDA — Oferta e Demanda — Em MM Toneladas (Safras 2013-2014 & 2014-2015)
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ST E

Conab

Tabela 27 — Comparativo de area, produtividade e producéo — Soja
AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg'ha) PRODUGAO (Em mil )
REGIAQ/UF Safra 1314 | Safra 1415 | VAR. % | Safra 13M14 | Safra 1415 | VAR. % | Safra 1314 | Safra 1415 | VAR. %

(a) (b) (bia) (c) (d) (dic) (e) {f) (fie)
MNORTE 1.178,9 1.296,9 10,0 2.877 2.934 2,0 3.391,3 3.8051 12,2
RR 18,0 18,0 - 3120 2,798 {10,3) a6,2 50,4 (10,3
RO 1911 229 5 201 3.120 3.190 0,3 6077 7321 20,5
PA 2214 2214 - 3020 3102 27 663,56 6368 27
TO 7434 825,0 10,6 2751 2821 2.5 2.053 3 2.335.8 13,5
NORDESTE 2.602 2 27723 6,5 2.544 2.945 15,7 6.620,9 &.164,0 23,3
P& 6522 6797 26 2754 3.063 11,4 1.8237 2.085,.3 14,3
Pl 6273 a670,6 69 2.374 3.000 26,4 1.489 2 2.011,8 351
BA 1.312,7 1.422.0 8,3 2.520 2,860 13,5 3.308,0 4.066,9 229
CENTRO-OESTE 13.909,4 14.587,9 49 3.005 3112 36 41.800,5 45, 398,2 &,6
MT 4.815,7 9.0206 47 3.089 3123 1,9 26.441.6 26216 4 6,7
S 2.120,0 23005 85 2.900 3.082 5.6 6.143,0 7.044 1 146
GO 31m.;7 31943 3,0 2.900 3.099 6,9 8.994 9 9.900,7 10,1
DF 72,0 2.0 - 3.000 3.2 a7 216,0 2370 a7
SUDESTE 1.989,9 2.102,9 5,7 2.520 2.876 14,1 50153 6.046,9 20,6
MG 1.238,2 1.304,8 24 2.687 3.000 11,6 3.327.0 3.914.4 17,7
SP 51,7 798,1 6,2 2245 2.672 19,0 1.683 3 21325 26,3
SUL 10.492,7 10.861,8 3,5 2.792 2.993 7,2 20,2928 32.505,6 11,0
FR 50104 21757 3,3 2.950 3.3238 12,8 14.780,7 17.2247 16,5
sC 5427 586,1 8,0 3.030 3.100 2.3 1.644 4 1.816,9 10,5
RS 49396 2.100,0 32 2.605 2.640 1,3 12,8677 13.464 0 45
NORTE'NORDESTE 3.1 4.069,2 7,6 2.648 2.941 1.1 10.012,2 11.969,1 19,5
CENTRO-SUL 26.392,0 27.552.6 4,4 2,534 3.047 5,7 76.108,6 83.950,7 10,3
BRASIL 30,1731 H.621,8 4,8 2.854 3033 6,3 86.120,8 95.919,8 11,4
Fonte: Conab.

Mota: Estimativa em janeiro/2015.

Cotacao Semanal Soja Chicago

Fechamento: 19/01/2015

Marco/15 99175 0,00 0,00

Maio/15 9,9750

Julho/15 10,0300

Agosto/15 10,0250

Fechamento: 16/01/2015

Marco/15 99175

Maio/15 99750

Julho/15 10,0300 -0.25

Agosto/15 10,0250 -0.25

Fechamento: 12/01/2015

JaneiraM15 10,1350

Marco/15 10,1600

Maio/15 10,2175

Julhod15

10,2675



NOTICIAS - SOJA
Destaques da Semana

« China importa volume recorde de soja em dezembro e fecha 2014 com 71,4 mi
det

 Informa Economics estima area de soja em mais de 35,8 milhoes de ha como a

maior da historia

« Parana e Mato Grosso ja colheram 500 mil hectares de soja

- Falta de chuva comeca prejudicar soja em todo o Brasil
5 T

« Consultoria mantém projecao para colheita de soja em 2014/15.
 Chuva e trégua do calor beneficiarao lavouras no pais.

 Soja volta do feriado dando continuidade as baixas e opera abaixo dos US$ 10



http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/soja/150892-china-importa-volume-recorde-de-soja-em-dezembro-e-fecha-2014-com-714-mi-de-t.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/soja/150892-china-importa-volume-recorde-de-soja-em-dezembro-e-fecha-2014-com-714-mi-de-t.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/soja/150943-eua-201516-informa-economics-estima-area-de-soja-em-mais-de-358-milhoes-de-ha-como-a-maior-da-historia.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/soja/150943-eua-201516-informa-economics-estima-area-de-soja-em-mais-de-358-milhoes-de-ha-como-a-maior-da-historia.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/soja/150943-eua-201516-informa-economics-estima-area-de-soja-em-mais-de-358-milhoes-de-ha-como-a-maior-da-historia.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/soja/150943-eua-201516-informa-economics-estima-area-de-soja-em-mais-de-358-milhoes-de-ha-como-a-maior-da-historia.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/soja/150943-eua-201516-informa-economics-estima-area-de-soja-em-mais-de-358-milhoes-de-ha-como-a-maior-da-historia.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/soja/150985-parana-e-mato-grosso-ja-colheram-500-mil-hectares-de-soja.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/soja/150977-falta-de-chuva-comeca-prejudicar-soja-em-todo-o-brasil.html
http://www.valor.com.br/agro/3865474/consultoria-mantem-projecao-para-colheita-de-soja-em-201415
http://www.valor.com.br/agro/3865474/consultoria-mantem-projecao-para-colheita-de-soja-em-201415
http://www.valor.com.br/agro/3866320/chuvas-e-tregua-do-calor-beneficiarao-lavouras-no-pais-preve-somar
http://www.valor.com.br/agro/3866320/chuvas-e-tregua-do-calor-beneficiarao-lavouras-no-pais-preve-somar
http://www.valor.com.br/agro/3866320/chuvas-e-tregua-do-calor-beneficiarao-lavouras-no-pais-preve-somar
http://www.valor.com.br/agro/3866320/chuvas-e-tregua-do-calor-beneficiarao-lavouras-no-pais-preve-somar
http://www.valor.com.br/agro/3866320/chuvas-e-tregua-do-calor-beneficiarao-lavouras-no-pais-preve-somar
http://www.valor.com.br/agro/3866320/chuvas-e-tregua-do-calor-beneficiarao-lavouras-no-pais-preve-somar
http://www.valor.com.br/agro/3866320/chuvas-e-tregua-do-calor-beneficiarao-lavouras-no-pais-preve-somar
http://www.valor.com.br/agro/3866320/chuvas-e-tregua-do-calor-beneficiarao-lavouras-no-pais-preve-somar
http://www.valor.com.br/agro/3866320/chuvas-e-tregua-do-calor-beneficiarao-lavouras-no-pais-preve-somar
http://www.valor.com.br/agro/3866320/chuvas-e-tregua-do-calor-beneficiarao-lavouras-no-pais-preve-somar
http://www.valor.com.br/agro/3866320/chuvas-e-tregua-do-calor-beneficiarao-lavouras-no-pais-preve-somar
http://www.valor.com.br/agro/3866320/chuvas-e-tregua-do-calor-beneficiarao-lavouras-no-pais-preve-somar
http://www.valor.com.br/agro/3866320/chuvas-e-tregua-do-calor-beneficiarao-lavouras-no-pais-preve-somar
http://www.valor.com.br/agro/3866320/chuvas-e-tregua-do-calor-beneficiarao-lavouras-no-pais-preve-somar
http://www.valor.com.br/agro/3866320/chuvas-e-tregua-do-calor-beneficiarao-lavouras-no-pais-preve-somar
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/soja/151094-soja-volta-do-feriado-dando-continuidade-ao-movimento-negativo-e-opera-abaixo-dos-us-10-nesta-3.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/soja/151094-soja-volta-do-feriado-dando-continuidade-ao-movimento-negativo-e-opera-abaixo-dos-us-10-nesta-3.html

MILHO

Oferta e Demanda Mundial
Dados USDA
Conab e Cotacoes
Noticias - Destaque da Semana




MILHO

Dados USDA — Oferta e Demanda —

BRASIL
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Posicao dos Fundos em Contratos de Milho
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\50005(0)
Balanco do Mercado Interno — Conab Janeiro de 2015

PRODUCAD | IMPORTACAD | SUPRIMENTO
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\5080 5 (0)
Exportacoes Brasileiras

1. Exportacoes mensais de milho (em toneladas)

102770 1022770 846905 846905 3368698 3368698 2925615 2925615 Conforme SECEX, em dezembro/14 foram
1182557 2205328 276560 1123465 5662057 1063124 3988739 e
300178 259550 1401753 16 577719 4566458 exportadas 3,405 milhdes de toneladas de
{16916 2712421 98285 1500038 606053 7876427 562408 : il ir d brasilei |
60088 2772509 164834 1664873 275666 8152093 126463 5255329 milno a partir dos portos brasileiros, volume
ey ol g e 14% superior ao més anterior (nov/14) e 10%
_ s 02t [ 208 TR | T 0T acima de dezembro do ano anterior.
847996 6 9 3 0407602 3449320 15660058 2683867 11.07624:
out 15186 43201 3660823 13068425 3953318 19613376 3178383 14254625 Total Exportado 2014 = 20,63 MM ton
Nov 8650560 3914526 16982951 3911895 23525271 2978925 17.233550
Dez 808.911 9450471 2792381 19775331 3084935 26610206

9.459.471 19.775.331 26.610.206 17.233.550 j

Fonte: Secex




Milho

Conab Cotacoes Semanal Milho BM&F

Tabela 25 — Comparativo de area, produtividade e producdo — Milho total (primeira e
segunda safras)

Fechamento: 16/01/2015

AREA {(Em mil ha} PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAC (Em mil 1)
REGIAC/UF Safra 13/14 | Safra 14/15 | VAR. % | Safra 13/14 | Safra 1415 | VAR. % | Safra 13/14 | Safra 14/15 | VAR. %
(a) (b) (b/a) (c) (d) {dic) (e) f (fie)
NORTE 51,5 526,2 {4,6) 3.303 3.423 3,6 1.821,5 1.801,0 (1,1)
RR 6,5 6,5 - 923 1.174 27,2 5,0 7.6 26,7 Marco/15 29,800 +0,68
RO 1493 129,6 (13,2) 3.051 3.253 6,6 455 5 4217 (7.4}
AC 46,5 439 (5,6} 2.340 2.402 26 108,38 105,4 (3,1} Maio/15 28 950
AM 11,0 11,0 - 2 627 2.709 3.1 25,9 29,3 3.1
AP 22 22 - 921 a79 6,3 2.0 2,2 10,0 Setembro/15 28.850
PA 184,1 184,1 - 2916 3.015 3.4 536,8 5551 3.4
TO 151,9 143,9 (2,0} 4.500 4.562 1,4 683,5 679,2 (0,5}
NORDESTE 2.899,7 2.969,7 2,4 2.612 2.732 4.6 7.574,5 8.112,2 7.1 Fechamento: 16/01/2015
1A 606, 4 606, 4 - 2 846 3.059 7.5 1.725,9 1.854 8 7.5
=]} 405,0 4336 7.1 2.542 2.665 4.3 1.029,4 1.155,4 12,2
CE 430,6 480,56 - 835 892 6.5 401,3 4287 6,8
=1 32,4 32,4 - 633 465 (26,5) 20,5 15,1 (26,3}
FB 76,6 76,6 - 462 485 5.0 35,4 37,2 5.1
PE 2286 2286 - 411 378 (8,0) 94,0 86,4 a8,1)
AL 31,0 31,0 - 887 887 - 27,5 27,5 - Marco/15 20 200 +0 68
SE 276,6 226.6 - 4670 4670 - 1.058,2 1.058,2 -
BA 812,5 853,9 5.1 3.917 4.039 3,1 3.182,3 34459 a4 o
CENTRO-OESTE 61473, T 6.096,6 1.2 5.654 5.820 2,9 34.907,3 35.484,7 1,7 Maio/15 28,950
MT 3.298,2 3.298,2 - 5473 5.547 3,2 18.049, 4 18.626,4 32
MS 1.546,0 1.539,5 (0,4} 5.196 5.452 49 8.033,1 8.393 1 45 Setembro/15 28850
GO 1.240,5 1.169,9 (5,7} 6.448 5.579 2.0 7.999 1 7.696,3 (3,8)
DF 29,0 89,0 - 9.278 8.639 (5,9) 8257 7639 (5,9} Eechamento: 12/01/2015
SUDESTE 2.106,5 1.979,9 (6.0) 5.093 5.581 9,6 10.723,4 11.049,9 3,0
MG 1.326,0 1.240,8 (5,4} 5.236 5.916 13.0 5.943,0 7.340.4 57
ES 22,3 18,6 (16,6) 2711 2.502 3.4 60,5 52,1 (13,9}
RJ 4.4 3.4 22,7) 2.332 2.324 (0,3 10,3 7.9 (23,3)
sSp 753,8 77,1 (4,9) 4.928 5.089 3,3 3.714,6 3.649.5 (1,8}
SUL 4.069,3 3.788.7 (6,9) 6.113 £.966 (2,4) 24.873,8 22.603,9 (9,1) Janeiro/15
PR 2 566,2 2.437,2 (5,0} 6.107 5.040 1,1) 15.671,8 14.721,6 (6,1}
SC 471,9 411,5 (12,8) 7.385 7.505 1,6 3.485,0 3.083.3 (11,4) Marco/15
RS 1.031,2 940,0 (8.8) 5.544 5.100 (3,0) 5.717.0 4.794.0 (18,1}
NORTE/NORDESTE 3.451,2 3.495.9 1,3 2.723 2.836 4.2 9,396,0 9.913,2 56 Maioi15
CENTRO-SUL 12.349,5 11.865,2 (3.9) 5.709 5,827 21 70.509,5 69.138,5 (1,9)
BRASIL 15.800,7 15.361,1 (2,8) 5.057 5,146 1,8 79.905,5 79.051,7 (1,1) Setembro/15

Fonte: Conab.

Mota: Estimativa em janeirc/2015.



NOTICIAS — MILHO
Destaques da Semana

Quarta — Feira 14/01

« USDA anuncia a venda de 125 mil toneladas para Taiwan

 Délar e demanda puxam comercializacao do milho.

- Frente a queda do ddlar, preco no Porto de Paranagué recua 6,87% na semana

« Centro-Sul inicia plantio de inverno no rastro da colheita de soja

e Irrigacdo amplia ainda mais os ganhos com milho e soja na safrinha



http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/milho/150880-milho-usda-anuncia-a-venda-de-125-mil-toneladas-para-taiwan.html
http://www.valor.com.br/agro/3860672/dolar-e-demanda-puxam-comercializacao-de-milho
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/milho/151017-milho-frente-a-queda-do-dolar-preco-no-porto-de-paranagua-recua-687-na-semana.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/milho/151063-centro-sul-inicia-plantio-de-inverno-no-rastro-da-colheita-de-soja.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/milho/151063-centro-sul-inicia-plantio-de-inverno-no-rastro-da-colheita-de-soja.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/milho/151063-centro-sul-inicia-plantio-de-inverno-no-rastro-da-colheita-de-soja.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/milho/151103-irrigacao-amplia-ainda-mais-os-ganhos-com-milho-e-soja-na-safrinha.html

ALGODAO

Oferta e Demanda Mundial
Dados USDA
Conab e Cotacoes




ALGODAO
Dados USDA — Oferta e Demanda em MM Fardos (Safras 2013-2014 & 2014-2015)
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Cotacao Semanal Algodao NYBOT

Fechamento: 19/01/2015

Tabela 7 — Comparativo de area, produtividade e producao — Algoddo em pluma
AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUCAO (Em mil t)

REGIAQ/UF Safra 13/14 | Safra 14/15 | VAR. % | Safra 13114 | Safra 14115 | VAR. % | Safra 13/14 | Safra 14115 | VAR. %

(a) (b) (bfa) (c) (d) (dfc) (e) (f) (fle) Marco/15
NORTE 4,8 4,1 (14,6) 1.548 1.610 4,0 74 6.6 (10,8)
TO 48 41 (13.9) 1.548 1.603 K1) 7.4 6,6 (10.8)
NORDESTE 3528 3328 (5,7) 1.515 1.577 41 5346 5249 (1.8) Julho/1s
WA 13,6 2249 230 1.635 1.629 (0.4} 30,4 T3 227 Délar: 2,62
Pl 12,1 13,4 10,7 1.629 1.588 (2.5) 197 21,3 8,1
CE 1.8 1.8 273 2286  (16,5) 05 0.4 (20.0)
RN 04 04 1.443 1.4438 - 0.6 0.6
PE 0.1 0.1 21 218 (5,6) - -
PE 03 0,3 189 179 (5,3} 0.1 0.1
AL 01 01 168 172 24 - -
BA 319.4 2038 1.513 1.584 47 4652 Margo/15
CENTRO-OESTE 734,2 634,8 1.569 1541 (1,8) 978,2 Visio15
MT 6431 he2,7 1.564 1.53 (2.1} 8613
WS 3Nh 334 1.689 1.659 (1,8) 554 Julho/15
GO K36 38,7 1.548 1.589 26 615
SUDESTE 28,9 231 1.349 1.398 36 323
MG 209 193 1353 1404 38 271 Fechamento: 12/01/2015
SP 8.0 3.8 1.333 1.375 32 52
SUL 0,9 0,9 - 839 778 0,7
PR 09 09 o903 628 . 0.7
NORTE/NORDESTE 357.,6 1.516 1.578 41 5315 Margo/15
CENTRO-SUL 764,0 1.560 1.535 1.011,2
BRASIL 1.121,6 1.546 1.549 0,2 1.542,7
Fonte: Conab. Julhois
Mota: Estimativa em janeiro/2015. Délar 2 67

Maio/M5

Fechamento: 16/01/2015

Daolar: 2,62

Maio/15




NOTICIAS — ALGODAO
Destaques da Semana

- Cotacao interna segue firme, mas exportacdo remunera mais
 Pesquisadores publicam artigo sobre Corynespora em algodoeiro

- Semeadura de algodao chega a metade da area estimada, diz Imea
« Mesmo com clima favoravel para plantio, producao sera menor
« Importacao de algodao pela China atinge minima de 5 anos em 2014

« Pressao do bicudo do algodoeiro aumenta no inicio da safra em MT



http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/algodao/150883-algodao-cotacao-interna-segue-firme-mas-exportacao-remunera-mais.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/algodao/150860-pesquisadores-publicam-artigo-sobre-corynespora-em-algodoeiro.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/algodao/150860-pesquisadores-publicam-artigo-sobre-corynespora-em-algodoeiro.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/algodao/150860-pesquisadores-publicam-artigo-sobre-corynespora-em-algodoeiro.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/algodao/150860-pesquisadores-publicam-artigo-sobre-corynespora-em-algodoeiro.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/algodao/151034-semeadura-de-algodao-chega-a-metade-da-area-estimada-diz-imea.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/algodao/151034-semeadura-de-algodao-chega-a-metade-da-area-estimada-diz-imea.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/algodao/151056-algodao-mesmo-com-clima-favoravel-para-plantio-producao-sera-menor.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/algodao/151052-importacao-de-algodao-pela-china-atinge-minima-de-5-anos-em-2014.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/algodao/151098-pressao-do-bicudo-do-algodoeiro-aumenta-no-inicio-da-safra-em-mt.html

CAFE

Dados Conab
Precos
Exportacoes e Producao Brasileira
Noticias - Destaques da Semana




Café Total Brasil

Dados Conab

Tabela 21 — Comparativo de area em producao, produtividade e producao — Cafe total

(arabica e conilon

ARES EM PRODIMCAC (ha) PRODUTIVIDADE [scha) PRODUCAD (mil sacas beneficiadas)
R P— Safra 2014 Safra 2015 | VAR. % | Safra 2014 Safra 2015 VAR, % Safra 2014 Safra 2015 VAR %
i) [clic) iF) ((fie)

- - v = Infe riar Superior | Inferior | Superior i inferior | Superior infericr | Superior

HORTE o0, 381,0 00, 381,0 - 17,10 17,48 18,51 230 B2 1.546,0 1.579,7 1.673,1 2.2 B2
RO E&. 004, 0 B 004, D - 17,18 17.57 18,68 230 8.6 1.477.3 1.511,1 1.604,5 23 BB
FaA 4.377,0 43770 - 15,70 15,67 15,67 (D, 10} 0,1} 68,7 68,8 E&,6 0. 1) 0. 1)

NORDESTE 143, 239,0 147_656,5 2.6 16,47 15,84 16, 56 (3,200 23 2.371,3 2.353,7 2.489,1 0.7} 5,0
BA 14:3.930,0 147_E56,5 26 16,47 15,04 16,88 (3.20) 23 2.371.3 2.353,7 2 483, 1 10.7) 5O
Cerrado 11.8973.0 11.214.0 (E.3) 5,34 28,10 A1, 45 4,90 11.3 435, 1 42Z7.3 453, 7 (1.8) 4.3

Flaralic £a. 356, 0 10_Z15,0 1.9 9,0z 9,52 10,10 5.50 12,0 BIE.2 oaE3, 1 1.022,7 7.5 14,1
AEEnECs 32 600,0 35.227.5 E.1 31,50 27,35 8,75 {14, 30) 19,9} 1.040,0 oE33 1012, 7 (7.4) {E,E.]'
CENTRO-DESTE 26.251,8 26.251,8 - 15,33 16,52 17,58 A0, &0 14,7 024 444,73 461,5 10,4 14,7

MT 201150 201150 - 8,24 8,25 8,25 0. 10 0,1 1658 165.9 15,9 Q.1 0.1
GO &.136,8 6.136.8 - 38,55 45, 35 48,16 17,70 24,9 2366 ZTB.A4 2556 17.7 24.9

SUDESTE 1.B40.700,0  1.615.0943,7 (1.5 24,58 3, B0 25,72 (2,800} 2.6 &40.330,9 38.500,3 40.754,9 (4,3} 1,1
MG 985,070 o973 581,0 (2.%) 2,78 3,33 24,62 250 a2 726441 22.708.0 23.973.0 0.3 5.0
Sul & Cenbro-Desie 501.214,0 477 111,0 (d.E) 1,58 21,23 2,48 (1,200 4,3 10.803,7 10.158.0 10,7240 06,109 0.7}
Tridngubs, Ao Paranaiba & Nomesis 174.350,0 160._343,0 (2.0 3,08 8,75 0,35 {13,007 8,2} 5.765.5 4. BE0,0 5. 140,10 [15.5) (10.E)

Fona da Mala, Res Doce & Ceniral 2B4.587 0 293._158,0 3.0 18,64 73,68 24,97 26,90 34,0 5.304,B £.535.0 7.320,0 307 3E.D
More, Jeguitinhoring & Mucur 34.914,0 33.960,0 (2.7) 2,08 21,99 3,23 (0,30} 5,3 701 TAT.O FES,0 (3.0 25
ES 433 242 0 4352730 0.5 20,56 26,22 2777 (11,30 (6,0} 12.805,7 11.411,5 12.088,5 [(10.9) {5.E)

R 12.783,0 12.783.0 - =287 2,87 =2 87 - - POz % oz.4 202 4 - -
=P 180 6860 19308, 7 (2.7) 2,08 1,55 2,685 (E.20) {1.4) 4.588, B 4.18E, 4 4.401,0 (8.8) §4.1)
SUL ¥3.251,0 42 300,0 27,2 16,50 3,64 26, 00 40,70 54,8 558,65 1.10040, 0 1. 104,10 78,0 96.9
PR 3.251,0 42 300,0 27,2 16,80 3,64 6,00 41, 70 54,8 5586 10600, 0 1.100,0 70,0 96,0

OUTROS 1Z.587,0 1Z.587,0 - 10,53 10,53 10,53 010 o1 1325 1326 132,86 0,1 0.1

HORTENORDESTE 234.320,0 238.037,5 1,6 16,72 16,52 17,49 (1,200 4.6 3,817, 2 3.933,4 4.162,2 0.4 B3

CENTRO-SUIL 1.700.202.8  1.684.4955 (0.9 24,20 3,77 25,12 (2, 10} 34 41.204,9 #0.043,6 42 3164 (3,00 25

BRASIL 1.847.198.8  1.335.120.0 (0.E) 3,20 22,79 24,00 (2100 34 45.341,8 44.109.8 46.611.2 2.7} 2B

Fomiec Comab

Piviac Estinativia o jarssraZ 015



Café Arabica - Brasil
Area, Producao e Produtividade — Conab

AREA EM PRODUGAD (ha) PRODUTIVIDADE (sciha) PRODUCAD (mil sacas beneficiadas)
Safra 2014 | Safra 2015 | VAR. % | Safra 2014 Safra 25 VAR. % Safra 2014 Safra 2015 VAR %
(] () if (fie]
inferior | Superior | Inforior | Superior "':' inferior | Superior | inferior | Superior
111.339,0 112.429,0 1.0 12,37 13.13 3,40 9,8 1.300,4 44 10,8
111.330.0 112.429,0 1.0 12,37 13,13 3,40 o,8 1.300.4 4.4 10,8
11.873.0 112140 {6.3) . 38,10 40, 4 4,90 11,3 4273 . i1.8) 4,3
£0.366,0 101.215,0 1.8 . 9,52 10,10 5,50 12,0 63 1 7.5 14,1
6.271,8 62718 - 44T 4T 45 24,7 780, 4 . 17.5 2.7
135.0 135,0 . 14,81 14,81 . 2.0 - .
6.136,8 6.136.8 . 48,18 24,9 2TEA 17.7 24,8
SUDESTE 1.344.197.0  1.319.6847 73, B2 6,4 i1.2) 4.5
MG 981.610.0 050.384,0 . 24,58 8,0 0,1 5.7
Sul & Centro-es i 501.214.0 477.111,0 72 4R 4,3 8.0 {0.7)
Tridngula, Ao Paranaiba & Noroesse 174.360.0 160.343,0 30,35 J (15,5) {10,8)
Zona da Mata, Rio Doce e Gentral 275.827.0 284_580,0 24,89 . 34,3 N3 386
Morie, Jeouitnhonha e Muoun 300.200.0 29.350,0 ] 73 56 2.3 . i5.9) {0.E)
ES 150.118.0 152 71,0 ! ! 0,58 8,1 2 RO0.0 1.2 0.6
R 12.783.0 12.783.0 72 87 . 267 4 .
Sp 159.686.0 194308, 7 : 72 A5 4.186.4 i8.8) ia.1)
33.251,0 42.300,0 26,00 | 1.000,0 7800
PR 33.251.0 42 %00,0 26,00 J 1.000.0 70.0
OUTROS 10.862.0 10.862.0 - 8,53 a6 0.1
NORTE/NORDESTE 111.338,0 112.429,0 . 13.13 1.380,4 44
13857198  1.368.266.5 73,99 - 31.014,2 0.4
1.505.920.8  1.491.557.5 ’ i 73,08 - 12.407,2 0.6

fa) ] (bia) f)




Café Arabica - Brasil
Exportacao

Cotacao Semanal — NYBOT

Fechamento: 19/01/2015
jan/dez 2013 jan/dez 2014 VAR %
QUANT. QUANT.
sacas 60kg sacas 60kg 2014/2013
29.757 34.518 16,00
UE-28 15.413 18.291 18,67
ESTADOS UNIDOS 5.826 6.913 18,66
JAPAO 2.564 2.489 -2.91
CANADA 261 773 37,85
MEXICO 90 722 702,44
TURQUIA 276 653 13,27
RUSSIA 245 299 9,88
ARGENTINA 628 481 -23,91
COREIA DO SUL 363 459 26,57 R
LIBANO 445 383 -13,87 Fechamento. 12/01/2015
Sub-total 27.011 31.763 17,59
OUTROS 2.746 2.755 0,33
Fonte: AgroStat Brasil, a partir de dados da SECEX/MDIC o
Haboragao: MAPA/SRYDH Sulhos

Marco/15 502 64

Maio/15 60183

Julhof15 610,32

Ddlar: 2,62

Fechamento: 16/01/2015

Marco/15 171,00 592 64

Maio/15 173,65 601,83

Julho/15 176,10 610,32

Marca/15

Ddlar: 2,67




Organizacao Internacional de Café
Coffee Market Report — Dezembro/Janeiro de 2015

Quadro 3: Total da produgae nos paises exportadores
%cha Graph 5: Coffee production by continent (2013/14 and 2014/15)
change

Crop year commencing 2011 2012 2013 2014 2013-14

TOTAL 136 246 147 477 146 772 141 420 -3.6%

Arabicas 81952 88 345 87124 83914 =3.7%
Colombian Mids &720 11 523 13 506 13935 3.2%
Other Milds 31913 28914 261935 26 653 -1.0%
Brazilian Naturals 41319 47 908 46 683 43 326 -7.2%

Robustas 54 295 59132 59 648 57 505 -3.6% source: imgur.com

Million bags
-
[=]

Africa 15738 16 521 16 189 16 905 4.4%
Asia & Oceania 41913 45328 46 550 44709 ~4.0%

Mexico & Central America 20194 18 504 16 800 17 313 3.1%
South America 58 401 67 124 67 233 62 492 -T.1%

Asia & Oceania Mexico & Central South America

- -
Estimativa America

Em milhares de sacas
Dados completos da produgdo podem ser acessadas pelo site da OIC www.ico. org/orices/ioo. hitm

Quadro 6: Consumo mundial de cafe

CAGR
(2010-2013%)

World total 137 185 139 488 142 911 145 800

Exporting countries 41 005 42 755 44078 44 659

Traditional markets 71015 70735 71411 T3 875
Emerging markets 25165 25998 27 422 27 266

CAGR: Taxa de crescimento anual composia
* Egtimativas




NOTICIAS — CAFE
Destaques da Semana

 Producao de café pode ficar estavel.

« Valor Bruto da Producao do café encerra 2014 com incremento de 30%

« Condicoes meteoroldgicas atipicas para o més de janeiro no Brasil voltam a
gerar preocupacoes quanto a oferta de café

« Producao de café deve variar entre 4,18 e 4,4 milhdes de sacas em SP

« Mercado interno tem dia lento com vendedores preocupados com a seca no
Brasil e sem principal referéncia



http://www.valor.com.br/agro/3858600/producao-de-cafe-pode-ficar-estavel
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/cafe/150937-valor-bruto-da-producao-do-cafe-encerra-2014-com-incremento-de-30.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/cafe/150982-cnc-safra-2015-devera-apresentar-reducao-em-relacao-aos-numeros-oficiais.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/cafe/150982-cnc-safra-2015-devera-apresentar-reducao-em-relacao-aos-numeros-oficiais.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/cafe/151065-producao-de-cafe-deve-variar-entre-418-e-44-milhoes-de-sacas-em-sp.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/cafe/151082-cafe-mercado-interno-tem-dia-lento-com-vendedores-preocupados-com-a-seca-no-brasil-e-sem-principal-referencia.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/cafe/151082-cafe-mercado-interno-tem-dia-lento-com-vendedores-preocupados-com-a-seca-no-brasil-e-sem-principal-referencia.html

BOI

Custos de Producao 2014
Rentabilidade Esperada 2015

Cotacoes CEPEA
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Analise Trimestral CEPEA — Custos de Producao
Pecuaria de Corte — Jul/Set 2014

Variacdo Mensal e Acumulada (2014)
COE (1) COoT (2) Boi Gordo R$/@

Estados jul ago set jan-set jul ago set jan-set jul ago set jan-set
Bahia -1,87%  2,88% 5,94% 14,10% -1,58% 2,44% 5,09% 11,34% -3,34% 5,15% 9,97% 21,37%
Goias 1,74% 0,96% 2,98% @ 18,69% 1,61% 0,88% 2,59% 16,90% 1,93% 2,44% 4,40% 15,35%

Minas Gerais  1,56% 1,53% -0,32% 14,30% 1,25% 0,94% -0,42% 11,16% 2,03% 2,34% 3,71% 13,03%
Mato Grosso  1,03% 1,16% -1,01% 10,33% 1,03% 0,70% -0,73% 817% 3,95% 1,25% 3,22% 18,99%

"“ﬂ:"; i:‘;““ 0,83% 0,73% 1,09% 10,67% 049% 081%  045% | 815% 3,73% 161% 4,16% 16,79%

Para 6,40% -2,94% 0,17% 1436% 5,80% -2,44% 0,18% 12,46% 5,27% 2,08% 5,48% 20,64%
Parana 0,16% 552% 1,43% 1593% 0,21% 4,65% 1,29% 13,48% 0,44% 1,61% 4,13% 13,06%

““;S:’U"I"E 4,58% -0,30% -0,15% = 6,83%  4.01%  -0,25% -0,01% 6,29%  3,96% -2,17% -1,19%  8,16%

Ronddnia 1,56% 0,71% 2,07%  1392% 1,31% 0,57% 1,84% 11,79% 4,38% 1,45% 3,64% 20,50%
Sdo Paulo 1,09% 2,353% 1,60% 17,26% 1,04% 1,82% 1,32% 14,39% 3,56% 3,57% 4,06% 13,82%
Tocantins -1,10%  2,96% 0,05% 14,35% -1,67%  2,20% 0,04% 12,15% 2,05% 2,53% 5,45% 20,69%

Brasil** 2,79% -0,02% 0,87% 14,13% 2,42% -0,02% 0,69% 11,84% 3,40% 3,22% 4,33% 14,67%

* Corresponde ao guanto cada estado representa no total dos custos da pecugria no Brasil.

** Referente a 85,02% do rebanho nacional segundo o Rebanho Efetiva Bovino PPM [/ IBGE 2012. Valor da arroba considerado -
Indicador Boi Gordo Esalg/BME&FBovespa - Estado de 53o Paulo. 1 - Custo Operacional Efetivo (COE)

Fonte: Cepea/USP-CNA 2 - Custo Operacional Total (COT)




Analise Trimestral CEPEA — Custos de Producao
Pecuaria de Corte — Jul/Set 2014

Variagoes dos Precos dos Principais Insumos da Pecuaria de Corte (2014)
Media Ponderada para BA, GO, MT, MS, PA, RO, RS, MG, PR, TO e SP

Média das Ponderagtes COT Variagdo mensal e acumulada
Set/14 Jul Ago Set jan - set
Bezerro e outros animais de reproducdo® 38,21% 2,54% 0,67% 1,26% 25,09%

Suplementacdo Mineral 11,66% 0,74% 0,04% 0,41% 4,94%
Dieta 0,84% 0,08% -2,34% -0,90% -0,15%
Adubos e Corretivos 2,61% 2,22% -0,36% 0,24% 4,06%

Sementes Forrageiras 3,01% -0,94% 0,66% -7,51% -8,90%
Maquinas Agricolas 6,32% 0,00% 0,00% 0,00% -4,00%
Implementos Agricolas 1,45% -0,94% -0,40% 0,00% -4,34%
Defensivos Agricolas 1,64% 2,62% 0,78% 1,28% 3,21%

Medicamentos - Vacinas 1,33% 0,35% 0,35% 0,24% -2,41%
Medicamentos - Controle Parasitario 1,03% 0,77% 0,04% 0,45% 3,22%
Medicamentos- Antibidticos 0,26% 0,16% 0,21% 0,43% 2,72%

Medicamentos em geral 0,13% 1,22% 1,01% -0,59% 6,46%
Insumos para reproducdo animal 0,00% 0,71% -0,29% 0,23% 9,09%
Méo de Obra 14,53% 0,00% 0,00% 0,00% b,78%
Construcdo Civil 9,73% 1,02% -0,10% 0,64% 6,66%

Brinco de Identificacdo 0,02% 1,17% 1,93% -0,40% 14,75%
Outros (Energia, Administrativos, Utilitario) 7,23%
*Indicador do Bezerro ESALQ/BME&FBovespa, Mato Grosso do Sul

Grupos dos Custos




Custos 2014 e Rentabilidade Esperada
Confinamento 2015

Grdfico 1 Variapdo Aculumada —Arroba do Bol Gordo (Tndicador Esalg-5F), custo operacional
total custo Operacional Efetivo e IPCA — (%) — 2011 a 2004+
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Balancos CNA — Precos em RS - Balanco CNA Exportacoes
Historico Brasileiras - 2014

Grdfico 2: Indicador Esalq & vista — a partir do Plano Real. Julho/19% a Out/201§ — em Reals Quadro 1: ExpertagSes brasileiras de carne bovina — Janeiro a outubrg/2074
de Outubro/2014. RG"15kg.

VARIACAD
JANEIRO A OUTUBRO/2014  JANEIRO A OUTUBRO/2013
(2014/2013) (%)
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Cotacoes BOI - CEPEA

_Indil:adnr Boi _Média 5P a Prazo

Media ponderada do boi gordo no Estado de Sao Paulo.
Valores a prazo sao convertidos para a vista pela ta
Para acompanhar valores do mercado futuro, ace

Indicador ESALQ/BM&FBovespa

Valor RS L di Var./mes Valor UsS
19/01/2015 142,28 - ! -1,02% 23,69
16/01/2015 142,67 % - : 54,43
142,64 % - : 54,15
142,25 -0,64% -1,04% 54,29
14:'.1? - .::: s :: E-'-‘I-,E!EI.:
Forte: CEPEA
= por arroba, descontado o Prazo de Pagarmento pela ta<a CDISCETIP

Metodologia Mais valores Serie de precos

Meédia Movel (cinco ultimos indicadores)

A media dos altimos cinco Indicadores do més € usada para a liguidacao do contrato futuro do
respectivo periodo, desde que nao inclua dias nos quais nao ha pregao na BEM&FBovespa

Valor RS Var./dia .fmée Valor Us5/kg
o e e

19501 72015 142,6 A0,17% : hd, 19
16/01 /2015 142,85 - % 0,2% hd 21
142,97 - = - % Rd,18

143,07

Fomte: CEPEA




NOTICIAS — BOI
Destaques da Semana

Quinta-Feira 15/01
« Mercado retraido pressiona valor da arroba

e Oferta limitada impede quedas mais expressivas de precos do boi gordo no Sul
do Tocantins

« Vacinacao contra aftosa em Minas alcanca 96,6% de cobertura na etapa de
novembro 2014



http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/boi/150914-boi-mercado-retraido-pressiona-valor-da-arroba.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/boi/150966-oferta-limitada-impede-quedas-mais-expressivas-de-precos-do-boi-gordo-no-sul-do-tocantins.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/boi/150966-oferta-limitada-impede-quedas-mais-expressivas-de-precos-do-boi-gordo-no-sul-do-tocantins.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/boi/151060-vacinacao-contra-aftosa-em-minas-alcanca-966-de-cobertura-na-etapa-de-novembro-2014.html
http://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/boi/151060-vacinacao-contra-aftosa-em-minas-alcanca-966-de-cobertura-na-etapa-de-novembro-2014.html

