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Expectativas de Mercado

Relatorio Semanal Unibarter UniBARTER

UGP Consultoria e Operacoes Estratégicas Ltda.

2014 2015

Mediana - agregadeo Ha 4 Ha 4

Ha 1 semana Hoje H# 1 semana Hoje

S@fManas SeMmanas

IPCA (%) 6,39 627 .24 628 £,20

1GP-DI (%) 4,33 363 3,65 553 5,50 553

BEP-M (%) 3487 554 5,54

IFC-Fipe (%) 541 5.52 5,25

Taxa de cambio - fim de periodo (REUSS) 2.5 2145 235 250 250

Taxa de cAmbio - média do periodo (REUSSE) 279 229 2.7 24

Meta Taxa Selic - fim de periodo (Ya.a.) 11,00 11,00 11,00 {13) 11,75

Meta Taxa Selic - média do periodo (Yea.a.) 10,91 10,91 10,91 {13) 11,63

Divida Liguida do Setor Publico (% do PIE) 34,85 34,00 34,94 1) 35,00 35,00 35,00

FIB (% do crescimentn) 0,86 0.70 0.52 {14} 1,50 1,20 1,10

Produgan industrial (% do crestimento) -1,53 1,76 -1,70 (1) 1,70 1,70 1,70

Conta Corrente (USS Bilhdes) -81,45 -81,90 -81.80 (1) -74,10 -75,00 -75,00

Balanga Comercial (US$ Bilhoes) 200 250 217 {1} 8.50 8,00 8,00

Invest. Estrangeino Direto (USS Bilhdes) 50,00 50,00 60,00 {21) 55,00 56,00 55,00

IRC JIMURITRC IR IEJIRIR SN 3 2

alliel d de I IRIRININ L]

Pregos Administrades (%) 5,00 510 5,05 1) 5,90 7.00 7.00

" mmpnnamenbo dos indicadores desde o Gilimo Relatdrio da Mercado, os valores enbre pEI'EI'ﬂEBEE ExXpressam o nEmens de seManas &m qQue Ve ocoffendd o Giims compartaments
{ 4k suments, W diminuigao ou = estshilidade)

Balanca comercial do Agronegocio brasileiro

Saldo Balanca Comercial
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Pariticipacao do Agronegocio nas exportacgoes brasileira

Agro nas Exportagcdes

* Exportacas Total

® Exportacao Sgro

T g e ns nIEESRRSE NET=mES®EgS oo
O30 9937 3739 3993 39 R BBRBREEBREEBRER
Tripé Macroecondmico
Taxa de Cambio Ptax Taxa de Juros Selic Superavit Primario 2014

R$ 2,2319 (03/09) 11%* 1,9%
Superavit Primario

3n
12871048

91.306,12

88.077.96

7221846

47.524,54

2006 2007 2008 2010

Premissas do Governo para 2014

Avaliacdo do 22 Avaliagdo do 32
Pardmetros Bimestre Bimestre

(a) (b)

2004

PIB real (%)
PIB Nominal (RS bilhdes)
IPCA acum (%)

IGP-DI acum (%)
Taxa de Cadmbio Média (RS / USS)

Fontes: SPE/MF.
Elaboragdo: SOF/MP.
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Soja

Condicao da Soja — EUA - Até 31 de Agosto 2014.

Cotton Condition - Selected States: Week Ending August 31, 2014
[National crop conditions for selected States are weighted based en 2013 planted acreage]
State Very poor Poor Fair Good Excellent

(percant) (percant) (percent) (percent) (percant)
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Informe USDA (Agosto) — Em milhoes de toneladas

Mundo Brasil

W Soma de Exonue inc : ' 5cma d Estoque ici

' Soma de Produgio m Soma de Producie
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Posicao dos fundos - SOJA -
Evolucao Semanal de Precos

250,000.00 51,800.00
\ Soja - Bolsa de Chicago (CME Group)
51600.00 N n nsult
2
20000000 51 400,00 FECHAMENTO: 02/09/2014
Contrato - Més Fechamento (US$/ Bushel) Variacdo (cents/US$) Variagdo (%)
$1,200.00 Setembro/14 10,9725 +7,75
ﬁc_mﬂ m I 1 Novembro/14 10,3200 +7,75
In . I 1 51.000.00 Janeiro/15 10,3975 +7,25
; 1 Marco/15 10,4700 +6,50
: : : F80000 e pocicso
106, 000.00 f 1 4 el FECHAMENTO: 29/08/2014
SE‘:IJDE FI’E;G Contrato - Més  Fechamento (USS$ / Bushel) Variagéo (cents/US$) Variagédo (%)
Setembro/14 10,8750 +1375
400,00 Novembro/14 10,2350
50,000.00 Janeiro/15 10,3150
$200.00 Margo/15 10,3925
000 5 FECHAMENTO: 22/08/2014
\ Contrato -Més  Fechamento (US$ / Bushel) Variagéo (cents/US$) Variagdo (%)
G % bt Wk % %t Y Yt ontato: Wss (e
"4 3 5T TR - b T Setembro/14 11,6600 +29.75
v e e N 4. %, 0 % % Novembro/14 10,4200 +375
. B, 0, 0, Yy D, .0, Y, %, b, % G - o o
TG Y U U ?'_-. fy Wy Ay "J'; "'J? K Janeiroi15 10,4875 +350
Margo/15 10,5500 +275 +0,26
Terca-Feira (26/08) Segunda-Feira (01/09)
e  Producado de soja tera salto de 20%. e  Abiove mantem expectativa para producao e exportagio de soja
em 2014.
Ouarta-Feira ( 27 / 08) e  MDIC: exportagdo do complexo soja cai 14% em agosto.

¢  Rio Grande do Sul estima safra recorde de soja em 14/15.

e  Custos do produtor de soja com defensivos agricolas serdo maiores

na safra 2014/15. ENTREVISTA GLAUCO MONTE
e  Sojafecha em queda em Chicago e mercado segue travado no
Brasil. e Alta momentanea;

) ) e Mercado buscando estabilizacido de precos
Quinta-feira (28/08) .

Do lado da demanda, ha espera para concretizacao

: . das boas noticias da safra americana;
¢  Com demanda aquecida, mercado fecha pregdo com ganhos.

e  Comercializa¢ao futura da soja chega a 8% das 27 milhoes. * Produtor deve pensar estrategicamente e aproveitar
boas oportunidades de venda.
Sexta-Feira (29/08)

e  Preco dos graos descem ao patamar de 2010.
. Soja tem queda de quase 20% na BM&F Bovespa em agosto.
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Cotton Condition - Selected States: Week Ending August 24, 2014
[National crop conditians for selected Stales are weighted based on 2013 planted acreage]

Vary poor Poor Fair Excallent

(percent) {percent) (percant) (percant)
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Informe USDA (Agosto) — Em Fardos

Mundo Brasil
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Conab — Levantamento de Safra

Area, Produtividade e Producao - Agosto Evolucio Semanal do Preco

Tabela 48 — Comparativo de area, produtividade e produgéo — Algoddo em pluma Algodao - Bolsa de Nova lorque (NYBOT)
_ PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em milt) l { i‘ Para converter ¢/lb em USS/@ multiplicar por 33,069
bia) c d dic] €] fle

@ b

NORTE 6,0 48 (200 1213 1550 286 3 75 27

TO 1213 1559 285 73 75 a7
NORDESTE 3008 328 173 1323 1546 16,0 3979 5455 370 Contrato - Més Fech. INO (¢/b) Variagéo (Pontos)

MA 16,7 186 1.568 1635 43 262 304 160 Outubro14 66,24 3 4,26

Pl 1.275 1492 170 145 181 248 Dezembro/14 6531 .26

CE 03 273 1650 01 05 4000

RN 1,050 1493 422

PB 05 215

PE ,

AL 1 0, 12 168 50,0 FECHAMENTO: 29/08/2014

BA 714 3ed 17, 1.315 1552 180
CENTRO-OESTE 560,9 142 3, 1551 1514 (24)

MT 4753 543.1 353 1539 1505 22 Outubro/14 67,60 50,07 +0,46
MS 39,5 375 (5.0) 1.724 1.659 (38 Dezembro/14 66,57 49,31 -0,01
16,3
45

FECHAMENTO: 02/09/2014

Margo/15 65,28 1,73
Délar. 2,25

Contrato - Més Fech. INO (¢/Ib) RS$I@ Variagédo (Pontos)

=) 1525 1525 - Marco/15 67,01 49,64 017
1.341 1347 05 Dolar: 2,24
1316 138 28 ]
1428 1333 (67 83

08 0.9 125 1.000 903 98 08 FECHAMENTO: 22/08/2014

08 09 125 998 903 (95 08 ; Contrato - Més Fech. INO (¢/Ib) Varlagdo (Pontos)

NORTEINORDESTE 3068 B76_ 166 1321 1546 17,0 405,2 Outubrori4 6745 36 1096

CENTRO-SUL 587,5 764,0 30,0 1.541 1.507 (2,2) 905,1

Dezembro/14 66,18 +0,26
BRASIL 894,3 1.121,6 254 1.465 1.520 38 1.310,3
Fonte: Conab. Marco/15 66,57 +0,15
Nota: Estimativa em agosto/2014. Dolar- 2.28

Destaques da Semana

Terca-feira (26/08) Sexta-feira (29/08)

Custo de Producéo registrou nova queda. Pepro para algoddo deve sair sem dificuldade

Ouarta—feira ( 27 / 0 8) ENTREVISTA JOAO CARLOS JACOBSEN

Farta colheita em Barreiras na Bahia

Area plantada de algoddo deve crescer 8% em 2014/15 no Pais. . »
Espera do produtor do anuncio do governo em relacio ao Pepro.

Quinta-feira (28/08)

Diante das expectativas de precos baixos, produtores de algodao
tracam as estratégias.
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Milho

Condicao do Milho — EUA — Até 31 de Agosto de 2014

Corn Condition - Selected States: Week Ending August 31, 2014

[Natienal crop conditions for selected States are weighted based on 2013 planted acreage]
Stale Very poor Poor Fair Good Excellent

(percent) (percent) (percent) (percent) (percent)

Colorada
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Indiana
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Previous year ..
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m Soma de Estogue inicial ' 50ma de Exoque inicial

Soma de Produgio Soma de Produgio
Soma de Consumottotal Soma de Consumo total

Soma de Etoque fina! Soma de Ezoque Final

' Sorma de Ezoque inici ' Soma de Estoque inicial
Soma de Produgio Soma de Produgio

Soma de Consumo total Soma de Consumo total

Soma de Extoque final Soma de Extoque final




Posicao dos Fundos - Milho
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Evolucao Semanal de Precos

¥7 7 Milho - BM&F (Pregao Regular)
$800.00 | | Fonte F
FECHAMENTO: 26/08/2014
Contrato - Més Fechamento (R$ / Saca de 60 kg) Variagao (%)
$700.00
27/08/2014
$600.00
Fechamento (R$ / Saca de 60 kg)
$500.00

FECHAMENTO: 28/08/2014

b= =Ll Contrato - Més

Fechamento (R$ / Saca de 60 kg)

Preco

$400.00
FECHAMENTO: 29/08/2014
Contrato - Més Fechamento (R$ / Saca de 60 kg)
$300.00
FECHAMENTO: 01/09/2014
$200.00
Contrato - Més Fechamento (R$ / Saca de 60 kg)
g p )
'?ec
A\
$100.00

FECHAMENTO: 02/09/2014

Contrato - Més Fechamento (R$ / Saca de 60 kg)

Oferta e Demanda - CONAB

PRODUTO m Eﬂ:ﬂf PRODUGAO | IMPORTAGAD mm EXPORTAGAD

Em 1.000 teneladas

ESTOQUE
FINAL

2008/09 7.675,5 51.003,8]  1.1818| 59.860,8] 45.414,1] 7.333,9
2009/10 7.412,8 56.0181] 3919 63.522,8] 46.967.6 10.966,1

[ 201011 | 55891  574069]  7644] 637604 484855 = 93119] 59630
[ 201142 |  59630] 729795 = 7740] 797165 51.8886] 223137

| 201213 |  55142] 815057 = 9114]  87.9313] 53.159.5)

2013114 |  8.597.7]  78.5540]  500.0] 876517 53.817.9]  21.000.0)

8.507,7

Destaques da Semana

-Terca-Feira (26/08)

®  Ritmo lento no comércio do milho derruba o preco do frete em
MS

e  Diante das boas condigoes das lavouras nos EUA, mercado recua
e  Frente a previsao de chuva nos EUA, mercado fecha em campo
negativo

-Quarta-Feira (27/08)

e  Exportacdo de milho deve ir a 3 milhGes de toneladas ao més
e Mercado da continuidade as perdas em Chicago

-Quinta-feira (28/08)

e Queda no prego do milho favorece produgio de Etanol de milho

-Quinta-feira (28/08)

e  Colheita da safrinha em MS chega a 86%
e  Chicago fecha em alta, Brasil continua estavel

-Sexta-Feira (29/08)

e  Fundamentos pressionam e mercado intensifica perdas
e  No mercado interno, precos estao estaveis e comercializagdo
lenta

-Segunda-Feira (01/09)

e  MS tera Safrinha recorde, preco baixo e armazéns lotados

e  Baixo preco do milho impacta setor dos transportes no norte do
MT
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Café

Producao, Consumo, Estoque Final, exportacao
e importacao - USDA

Thousand 60-Kilogram Bags

2009/10 2010711 2011712 2012/13 2013714

Production
Brazil 44,800 54,500 49,200 57,600 53,700
Vietnam 18,500 19,415 26,000 26,500 28,575
Colombia 8,100 B,525 7.655 9,927 11,000
Indonesia 10,500 9,325 8,300 10,500 9,500
Erhispia 6,000 5,125 6,320 6,325 6,345
India 4,825 5,035 5,230 5,303 5,008
Honduras 3,550 3,975 5,600 4,725 4,600
Peru 3300 4,100 5,200 4,300 4,250
Ugands 2,870 3,212 3.075 3,600 3.850
Mexico 4,150 4,000 4,300 4,650 3.800
Guatemaila 4,010 3,960 4,410 4,210 3415
Cote d'Tvaire 2,350 1,600 1,600 1,750 1,800
Malsysia 1,000 1,100 1,450 1,400 1,500
Nicaragua 1,925 1,740 2,100 1,925 1,500
Costa Rica 1,475 1,575 1,775 1,675 1,425
Other 11,246 12,230 11,682 10,750 9,477
Total 128,601 140,417 143,897 155,140 150,245
Domestic Consumption
European Union 45,960 42,220 46,210 43,895 45,800
United States 22,006 22,833 23,351 23,392 24,981
Brazil 18,760 19,420 20,025 20,110 20,100
Jepan &,780 6,900 6,925 7,370 7.655
Russia 3,805 4,150 3,700 4,070 4,200
Philipgines 2,249 2,825 3,660 4,405 3,950
Canada 3,170 3,375 3,330 3,555 3,550
Other 31,009 32,324 34,395 34,823 35,337
Total 137,738 134,087 141,656 141,620 145,583
Ending Stocks
European Unson 10,850 12,900 10,400 11,200 10,500
Brazil 2,836 2,906 2,238 9,068 9,293
United States 4,250 4,580 5,100 5,450 5.700
vietnam 1,002 800 1,090 1,800 3,150
Jepan 1,950 2,520 2,140 2,380 2,800
India 2,633 1,742 1,421 1,949 1,787
Ugands 701 613 538 363 303
Other 5.030 2,904 3.019 3,196 2,408
Total 28,262 28,855 25,946 36,006 36,029
Bean Exports
Brazil 26,580 31,810 26,556 30,000
Vietnam 18,425 18,215 23,950 25,000
Colombia 6,445 7,400 6,675 10,000
Indenesia 7,425 7,415 4,950 5,000
Honduras 3,200 3,800 5,200 4,350
Peru 3,150 3,880 5,140 4,100
India 3,040 4,160 3,735 3.630
Oither 23,480 23,121 24,321 21,051
Total 91,745 99,801 100,617 104,131
Bean Imports
European Union 44,525 44,600 43,950 X 45,500
United States 20,240 22,460 23,700 24,750
Jepan 6,160 6,900 5,965 6,700
2,010 2,305 2,225 2,350
1,950 2,180 2,175 2,350
2,060 1,770 2,230 2,200
1,430 1,540 1,720 2,200
11,890 13,410 15,030 14,220
90,265 95,165 96,995 100,270

Area, produciio e produtividade brasileira
CONAB

TABELA -1
CAFE - BENEFICIADO
SAFRA 2014
SEGUNDO LEVANTAMENTO

PARQUE CAFEEIRO PRODUGCAO PRODUTI-

UNIDADE DA FEDERACAO EM FORMACAO EM PRODUCAO (Mil sacas beneficiadas) VIDADE
REGIAO AREA CAFEEIROS AREA CAFEEIROS . (Sacas /

(ha) (Mil covas) (ha) (Mil covas) LEEER e UL ha)

Minas Gerais 244.632,0 869.291,0| 1.001.078,0| 3.090.511,0 22.697.0 295,0 22.992.0 22,97

Sul e Centro-Oeste 137.379,0 480.826,0 503.881.0] 1.511.643,0 10.874.0 0.0 10.874.0 21.58
TridAngulo, Alto Paranaiba e
MNoroeste

Zona da Mata, Rio Doce e
Central

26.163,0 104.651.,0 174.554.0 610.939.,0 5.814.0 0,0 5.814.0 33.31

76.073,0 266.255,0 285.838,0 857.514.,0 5.374,0 5.566,0 19,47

MNorte, Jequitinhonha e Mucuri 5.017.0 17.559,0 36.805,0 110.415,0 635,0 738.,0 20,05

Espirito Santo 41.228,0 138.857.,0 447 .355,0| 1.148.377.0 2.858.0 12.208.0 27,29
Sao Paulo 10.167,0 39.798.,8 152.665.0 458.607.,0 4.233.8 4.233.8 27,73
Parana 23.705,0 76.700,0 34.335,0 111.200,0 545.,0 545,0 15,87
Bahia 12.494.4 41.785,5 134.511.1 308.917.1 .217.8 .987.,3 14,77

- Cerrado 3.052,0 14.497.,0 11.858,5 65.150,6 456,6 456,6 38.50

- Planalto 4.187 .4 14.760,6 98.473.,7 192.023,7 761,2 761.,2 7.73

- Atlantico 5.255,0 12.527.9 24.178,9 51.742.,8 0,0 769.,5 769,5 31,83
Rondénia 5.510,0 8.634,2 99.137.0 155.347.7 0.0 1.625,0 .625,0 16,39
Mato Grosso 1.603,0 3.715.8 20.585.0 47.258.,1 21 167,7 169.8 8,25
Goias 1.725,0 6.696,6 6.024.,3 27.826.8 261.8 0,0 261.8 43,46
Para 95,0 209.0 6.383.0 14.221.,3 0,0 121.,7 121,7 19,07
Rio de Janeiro 0.0 0,0 13.217.,0 27.755,7 308.4 0,0 308.4 23,33
Outros 345,0 938.,4 10.783,0 27.604,5 110,6 3,0 113,6 10,54

BRASIL 341.504,4]| 1.186.626,3| 1.926.073.4| 5.417.626.2 32.234.5 12.331.9 44 . 566.4 23,14
Fonte: Conab Maio/2014
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Evolucao Semanal de Precos

Café Arabica - BM&F (Pregao Regular)

Fonte: BM&F

Café - Vencimento Setembro/2015 - NYBOT

FECHAMENTO:
Contrato - Més
Setembro/14
Dezembro/14

FECHAMENTO:
Contrato - Més
Setembro/14
Dezembro/14

FECHAMENTO:
Contrato - Més
Setembro/14
Dezembro/14

FECHAMENTO:
Contrato - Més
Setembro/14
Dezembro/14

FECHAMENTO:
Contrato - Més
Setembro/14
Dezembro/14

FECHAMENTO:
Contrato - Més
Setembro/14
Dezembro/14

GRAFICO - 3
CAFE - BENEFICLADO
EVOLUGAD DA PRODUGCAC BRASILEIRA

Milhdes sacas 60Kg

26/08/2014
Fechamento (USS$ / saca de 60kg)
233.200
239.250
27/08/2014
Fechamento (USS$ / saca de 60kg)
234 000
241.500
28/08/2014
Fechamento (USS$ / saca de 60kg)
233.050
242 000
29/08/2014
Fechamento (USS$ / saca de 60kg)
235.200
243,000
01/09/2014
Fechamento (USS$ / saca de 60kg)
234.000
243.400

02/09/2014

Fechamento (USS$ / saca de 60kg)
242.000
249.000

Destaques da Semana

Variagao (%)
0.00
+4.93

Variagao (%)
+0.34
+0.96

Variagao (%)
0.00
+0.21

Variagao (%)
+0.92
+0.41

Variagao (%)
0.00
0.00

Variagao (%)
+3.42
+2.30

-Terca-Feira (26/08)

e  Consequencias das secas preocupam produtores de MG

e  Producio de café no Brasil tera maior queda desde 1965

e  Abic estima safra 14/15 entre 45 e 47 milhGes de sacas

e  NY fecha em alta com previsao de seca para os proximos dias no

Brasil

-Quarta-Feira (27/08)

e  Aalema Neumann estima safra brasileira 15/16 em 45 milhGes de
sacas

e  ABIC mantém projecao de aumento do consumo de café

e  Previsao de seca para os proximos dias mantém mercado em alta

-Quinta-feira (28/08)

e  Perdas na safra 14/15 de arabica podem chegar a 65% no PR
e  Cafeicultores brasileiros evitam investir mesmo com disparada

nos pregos
e  Forte chuva de granizo atinge regioes produtoras de café no sul
de MG
-Sexta-Feira (29/08)

. Exportagdo mundial de café cresce 3,7% em Julho, diz OIC
e  NY fecha agosto em alta com foco no clima das 4reas produtoras

-Segunda-Feira (01/09)

e  Levantamento da Cooxupé aponta seca inédita nas principais
cidades produtoras de café
e  Exportagdo de café cresce 12% em agosto, segundo MDIC

Fontes: Usda, BCB, Noticias Agricolas, Valor Econémico, Conab, Abrapa, MDIC, IBGE, CEPEA.

O contetido deste documento foi desenvolvido e disponibilizado pela UGP Consultoria e Operacoes Estratégicas Ltda. Nenhuma informacdo constitui aconselhamento ou indicacdo de adequacao de qualquer

investimento em commodities ou derivativos financeiros a qualquer investidor. A presente pdgina tem cardter meramente informativo e é para uso exclusivo de seu destinatario.




